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AZ prili§ mnoho dévodov pre akciovy pokles Kurzy indexov aakeii su zatvaracie
. . hodnoty z predoslého obchodného dita
Negativny tyzden maju za sebou predovsetkym akciové trhy po celom svete.
Index BODY % zmena za

V jeho tvode boli americké akcie este celkom stabilné, v utorok sa SPX dokonca KURZ

poktisal vytvorit nové historické maxima, no od tohto momentu az do konca = Spolotnost Mena tyzdefi  rok
tyzdiia sa nieslo obchodovanie na svetovych finanénych trhoch v jasnom risk off = g _sax
Style. Vysledkom toho bolo, Ze Dow Jones klesal 5 dni v rade, NASDAQ ma za

BODY 2207 -12 212

sebou najhorsi tyzde za 9 poslednych mesiacov a SPX sa dostal spit do = CR-PX BODY 9502 52 6.7
gervenych &isel, ¢o sa tyka vykonnosti v aktudlnom roku. Nemecky DAX sa ~CEZ ~~ czx 5190 -19 -138
dostal takmer na 200 diiovy kizavy priemer alen nahodou uzavrel v piatok =~ Komerénib. czk 44500 6.7 9.9
v zisku po tom, o Sergej Lavrov vyhlasil, e Rusko nema v umysle vyuzit svoje =~ ©2 Czk 2970 0.3  -41
vojska v okoli ukrajinskej hranice na invaziu, no tomu sa dé asi len tazko uverit. Ew;etrol czk 1432 05 151
Tazké Casy maju za sebou aj azijské trhy. Jeden priklad hovori za vsetko, a sice czK 1.1 -150 852

I y o ; a7 .. . PL-WIG20 BoODY 23420 -38 -6.3
vyvoj japonského Nikkei, ktory stratil uz 2000 bodov zo svojich maxim na KGHM oLn 1015 125 aic
prelome rokov a len v piatkovej seanse si medvede ukrojili d’alsich 500 bodov, ' ' '
%0 ie-33V tual o dren PEKAO PLN 1840 -02 143
;oje: i pereentmarnom vyjacrent.  hned niekolko fund dnve, | PKNOrlen Py 406 04 -264

a vsSetkym negativnym sentimentom stoji hned niekolko fundamentalnyc PKO BP PLN 402 54 132

faktorov. Cinska ekonomika nad’alej spomaluje a $ok sposobil uz aj zahrani¢ny HU-BUX  BODY 16157.6 57 -12.0
obchod krajiny. Obchodna bilancia sa dostala po skoro roku do deficitu takmer |y HUF  12380.0 -7.0 -25.7
23 miliard USD, skolaboval vyvoz poklesom o 18 percent, spomalila sa inflicia = mtelekom  HUE = 3160 -40 -20.2

z2.5 na 2 percentd, sklamala priemyselnd produkcia, no a v Cine sme boli = grp HUE  3623.0 .56 -22.1
svedkami viacerych defaultov korporatnych dlhopisov. Nahlas sa hovori uz aj = Richter HUF  3436.0 -4.6 20
0 obrovskej uverovej (kreditnej) bubline, ktord tikd na trhu ako jedna velkd = Au-ATX BoDY 23870 6.1 -5.0
Casovana bomba. Cinske bankové aktiva sa od roku 2009 uz viac neZ  Erste Bank EUR 231 -84 47
zdvojnasobili, a to na 25 bilidnov dolarov. Toto &islo je az skoro dvakrat vy$S§ie = Omv AG EUR 314 -24 -103
ak v USA. Ro¢ny prirastok je na urovni 3.5 bilidna USD, alebo inak povedané = Raiffeisen  EUR 21.0 -99 -265
objem priblizne S$tyroch subeznych QE fungujucich v Spojenych S$tatoch. = Telekom AU EUR 67 -39 164
Akékol'vek zniZenie tohto toku ma abude mat za nasledok spomalovanie = DE-DAX  BoDY 90564 -3.1 124
¢inskeho hospodarstva, atym vplyv na globalnu stabilitu. Az doteraz boli =~ E.ON EUR 135 03 29
korporatne defaulty v Cine zakézané, nikto sa nezaujimal, kde sa skryva = Siemens  EUR 90.6 -23 114
vykonnost' firiem a ekonomiky, no ateraz, ked zacali byt defauly dokonca = Allianz EUR 1205 -30 62
podporované, zaginaju vietci upierat’ pohPady na temnu stranku tejto vykonnosti, =~ FRA-CACA0 Boby 42164 34 8.9
Pady &inskych firiem a spomalenie krajiny tahaji nadol aj cenu priemyselnej =~ 0@l SA EUR 460 -03 163
medi, ktora zaznamenala najvassi dvojtyzdiiovy pokles za 30 mesiacov, ato =~ BNP Parbas Eur 553 55 249
samozrejme tla¢i nadol aj ocenenie globalnych akciovych trhov. Sanofi-Avent. EUR /13 48 60
< e : s oy , , HOL -AEX BoDY 3827 -34 75

Dal$im fundamentom bolo neustdle napitie U naSich vychodnych susedov.
. s 1 v 1 . 5 .. , . - , , Royal Dutch  EUR 256 -2.0 -0.3

Ruské vojska zacali obliehat ukrajinskd hranicu, blizilo sa vikendové ;

., . . , , , Unilever NV EUR 27.7 -21 -10.8

referendum na Kryme a prichadzali tiez poplasné spravy, ako napriklad ta
) , . , . . BE-BEL20 BODY 30009 -2.8 133
0 ostrel'ovani ukrajinského pozorovacieho lietadla. GDFSuez  EUR 189 07 281
Ako e}ltf':rrfatlya Irnves.,torov k akciovému poklesy sluzili uz trad@ne viaceré | pey Ny EUR 729 27 28
bevzpe.gpe utoCiska. Rastla cena zlata, LVJS dlhopisov, Posﬂnoval Japovnsky jen RO _BET  mopy 61356 -3.8 6.5
a §vajciarsky frank. Zlato sa posunulo uz nad 1380 dolarov a po tom, ¢o SOMA  grp RON 82 64 -92
prekrizil 100MA je uz blizko aj tzv. golden cross, kedy sa dostane uz aj nad = petrom RON 04 -18 83
200MA, ¢o by mohol byt len d’alsi by¢i signal. BG-SOFIX BODY 6016 -1.2 59.2
Na forexe sa USDJPY do utorka drzal este nad 103, ale ako safe haven posilnil = cB BacB BGN 46 -6.3 6.1
jen do konca tyzdna az na 101.30 (cca +2 percentd), o samozrejme nevonia = Chimimport BGN 23 -08 704
japonskym exportérom. Eurodolar bol najvolatilnejsi vo Stvrtok, kedy rastol nad = SI-SBITOP Bopy  700.0 -2.8 13.6
1.396, ale po slovach Draghiho o plane ECB oslabovat’ euro sa prepadol o 1 cela = Krka EUR 58.0 -35 17.2
fighru na 1.386. Po neCakanom piatkovom poklese spotrebitel'skej dovery — Petrol EUR  270.0 -36 228
v USA sa vsak euro dokazalo vratit’ nad 1.39. HR-CROBEX BobYy 17619 -1.2 -12.8

Vyvojom z podnikovych akcii zaujali tento krat dve spolo¢nosti z Nemecka. = Domhold. HRk  166.1 -05 9.1
Prvou je K+S, ktorej EBIT za rok 2013 klesol o018 percent oproti roku = INA-IL nafte HRk 3250.0 -85 -22.8
predchadzajucemu, navySe okresali dividendu o 82 percent na len 0.25  TRJISEN.30 Bopy 76833.7 05 -24.4
EUR/akcia, a tak akcie stratili az 12 percent. Analytici a aj vedenie spolo¢nosti =~ Akbank TRY 60 29 -346
navySe v roku 2014 predpovedaju d’alsi vyrazny prepad zisku a trzieb. Najst 1S Bankasi TRy 42 07 -373
zaujimavo rastiice akcie bolo v minulom tyzdni problematické, ale podarilo sa.
Tyzdenny zisk na urovni 4.85 percenta zaznamenala Lufthansa. Druhy najvacsi
letecky prepravca v Eurdpe samozrejme vyuZzil minulotyzdiiovy pokles cien VYPRACOVAL
ropy, navyse sa spolo¢nost’ vratila k vyplate dividendy (42 centov) a potvrdila
ciel’ do 2 rokov az strojnasobit’ prevadzkovy zisk. ]
V nadchadzajtcich dnoch oc¢akavame: CPIl v eurozéne, USA a Kanade, ZEW Analytik

ekonomicky sentiment z eurozony a Nemecka, stavebné povolenia, novozacaté CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
stavby domov a predaje novych domov v USA, zasadnutie Bank of England, UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
nezamestnanost’ z UK, prihovor guvernéra Bank of Japan Kurodu, no a hlavnou e-mail: info@capitalmarkets sk
udalostou bude zaiste tlatova konferencia FOMC arozhodnutie Fedu T ’
0 sadzbach aobjeme QE. Nezabudajme ani na Ukrajinu areakciu trhov na = Www.capitalmarkets.sk
vysledky, reps. dosledky referenda na Kryme.

Ing. Miroslav Blahusiak

EUR K+S vs. DAX Index P Lufthansa vs. DAX Index Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratdm. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Néarodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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